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河北交通职业技术学院栾城校区建设工程

专项债券收益与融资自求平衡

财务评估咨询报告

我们接受委托，对河北交通职业技术学院栾城校区建设工程

专项债券（以下简称“本项目”）的项目收益与融资自求平衡情况

进行评价并出具财务评估报告。

我们的审核依据是《中国注册会计师其他鉴证业务准则第

3111号——预测性财务信息的审核》。项目实施主体对该项目收

益预测及其所依据的各项假设负责。这些假设已在具体预测说明

中披露。

根据我们对支持这些假设的证据的审核，我们没有注意到任

何事项使我们认为这些假设没有为预测提供合理基础。而且，我

们认为，该项目收益预测是在这些假设的基础上恰当编制的，并

按照项目收益及现金流入预测编制基础的规定进行了列报。

由于预期事项通常并非如预期那样发生，并且变动可能重

大，实际结果可能与预测性财务信息存在差异。

本总体评价仅供项目实施主体用于本期债券融资之目的使

用，不得用作其他任何目的。

经专项审核，我们认为，在项目实施单位对项目收益预测及

所依据的各项假设前提下，本次评价的项目预期现金净流入能够

合理保障偿还融资本金和利息，实现项目收益和融资自求平衡。

总体评价结果如下：
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一、项目的基本情况

1、项目名称

河北交通职业技术学院栾城校区建设工程

2、参与主体

项目单位：河北交通职业技术学院。统一社会信用代码：

12130000401701617H。法定代表人：马良军。机构地址：石家

庄市友谊南大街 258号。业务范围：交通事业教育、科研、技术

服务。

3、项目建设内容及规模

项目总建筑面积 255200平方米（含人防工程 18840平方米）。

主要建设学生宿舍 6栋 103110平方米，图书馆综合楼 1栋 46300

平方米（含图书馆 16110平方米、校级管理用房 490平方米、教

学实训用房 8000平方米、后勤及附属用房 7700平方米、人防工

程 14000平方米），公共课教学楼 1栋 39480平方米（含教学实

训用房 36140平方米、后勤及附属用房 3340平方米），教学实

训楼 3栋 24320平方米，食堂 2栋 18390平方米（含食堂 12990

平方米、后勤及附属用房 560平方米、人防工程 4840平方米），

单身教师公寓 1栋 5200平方米，后勤附属用房 2栋 1500平方米，

体育馆及大学生活动中心 1 栋 16900 平方米（含室内体育用房

8200平方米、大学生活动用房 7200平方米、后勤及附属用房 1500

平方米）。配套建设路桥、汽车、船舶、铁路等室外实训场地以

及室外操场、道路广场、绿化、管网等附属工程。

4、项目列入规划情况

（1）本项目已列入重大项目库。
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（2）根据河北省发展和改革委员会出具的《关于将河北交

通职业技术学院栾城校区建设工程纳入省重点前期项目管理的

函》（冀重办项目函〔2024〕646号），河北交通职业技术学院

栾城校区建设工程纳入省重点前期项目。

主要描述：2024 年 11月 14 日，经河北省发展和改革委员

会研究，原则同意将河北交通职业技术学院栾城校区建设工程

（项目代码：2208-130000-04-01-741614）纳入省重点前期项目

管理。按照河北省发展和改革委员会可行性研究报告的批复（冀

发改社会〔2024〕812号），项目总投资 18.92亿元。总建筑面

积 25.52万平方米，主要建设图书馆综合楼、教学实训用房、公

共课教学楼、体育馆及大学生活动中心、学生宿舍等。项目建设

地点位于石家庄市栾城区。此函用于办理项目前期手续，并据此

协调有关政府职能部门、公共服务机构认真落实省政府及省有关

部门确定的省重点项目支持政策，畅通“绿色通道”，加快办理前

期手续，提供优质公共服务。

5、事前绩效评估情况

（1）项目实施的必要性、公益性

1）必要性

本项目的建设，符合国家产业政策以及国家和河北省“十四

五”规划要求，项目建成后，能够提升学院办学水平和办学规模，

有效改善学校校区分散、办学空间狭小、办学条件不足的困境，

满足国家交通强国建设和京津冀区域经济高质量发展的需要，对

推动职业教育高质量发展具有积极意义。因此，建设河北交通职

业技术学院栾城校区是十分必要的。
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2）公益性

按照相关文件规定，“公益性项目”是指为社会公共利益服

务、不以盈利为目的，且不能或不宜通过市场化方式运作的政府

投资项目，如生态环保、市政道路、公共交通等基础设施项目，

以及公共卫生、基础科研、义务教育、保障性安居工程等基本建

设项目。教育是一项公益性事业，职业教育是传播职业知识、技

能和职业道德的教育，是培养高素质技能人才的重要途径，关乎

整个国民的职业素质和国家产品的国际竞争力。因此，河北交通

职业技术学院栾城校区建设工程具有公益性的特征。

（2）项目建设投资合规性与项目成熟度

1）项目建设投资合规性

本期专项债券募集资金拟投资的项目已取得有关部门的审

批手续，项目符合产业政策及地区发展规划；本期专项债券涉及

项目已经取得有关前期手续批文，项目合法合规，符合国家的产

业政策。

2）项目成熟度

2022年 8月 25日，河北省发展和改革委员会对本项目的项

目建议书进行了批复，批复文号：冀发改社会〔2022〕1114号。

2023年 8月 21日，河北省发展和改革委员会出具了《关于

河北交通职业技术学院栾城校区建设工程建设地点变更的批

复》。

2024年 1月 13日，河北省自然资源厅出具了《建设项目用

地预审与选址意见书》（用字第 1301112024XS0001485号）。

2024年 3月 19日，石家庄市栾城区行政审批局出具了本项
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目的社会稳定风险评估审查意见，批复文号：石栾行审稳字

〔2024〕2号。

2024年 3月 26日，石家庄市行政审批局出具了本项目的节

能审查意见，批复文号：石行审投资能〔2024〕3号。

2024年 6月 14日，河北省发展和改革委员会对本项目的可

行性研究报告进行了批复，批复文号：冀发改社会〔2024〕812

号。

2024年 12 月 30日，河北省人民政府出具了《关于石家庄

市 2024年度第 16批次建设用地批复》（冀政转征函〔2024〕1723

号）。

2025年 5月 13日，取得石家庄市自然资源和规划局栾城分

局出具的国有建设用地划拨决定书（石资源和规划呈〔2025〕226

号）。

2025 年 5 月 14 日，取得建设用地规划许可证（编号

1301242025A000056）。

2025年 5月 19日，取得石家庄市自然资源和规划局出具的

不动产权证书（冀（2025）栾城区不动产权第 0005369号）。

本项目已取得河北省发展和改革委员会的立项批复文件，项

目前期手续合法合规，项目具有一定成熟度。

（3）绩效目标合理性

本项目从项目的产出数量、质量、时效、成本、经济效益、

社会效益、生态效益、可持续影响、还本付息、社会公众或服务

对象满意度方面明确绩效目标，指标与相关方案、规划、计划相

符，绩效目标与现实需求相匹配，绩效目标合理。
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（4）项目偿债计划可行性和偿债风险点

1）政策风险控制措施

为控制项目融资平衡风险，要求项目单位合理安排债券发行

金额和债券期限，按照项目的资金获取能力做好债券的期限配

比、还款计划和资金准备。进一步加强项目资金的绩效管理，充

分盘活存量资金，提高资金使用效益，用资金使用效率的收益对

冲利率波动损失。

2）工程风险控制措施

在市场经济条件下，建筑工程承发包双方的权利义务关系主

要通过合同来确定，有效防范和控制施工合同的风险十分必要。

要严格按照项目建设基本程序进行，通过招投标，选择有相应资

质和实力及信誉良好的设计单位和施工单位，在工程实施过程

中，实行项目负责制、监理责任制，确保工程按质完成交付使用。

3）资金风险控制措施

针对该资金筹措风险，项目建设单位需要制定科学、合理的

融资方案，确保资金准确到位。同时建立项目资金专用账户，实

现项目资金专项管理。

4）管理风险控制措施

项目建设过程中，建设单位应组织强有力的班子，做好细致

周密的部署，保证高质量建设好本项目。同时要加强对项目实施

过程的监督管理，不定期地对项目进行绩效考核，确保项目顺利

进行。还要合理统筹项目资金，及时根据已完工程量拨付资金，

隐蔽工程、关键部位专人现场参与验收，当施工单位提交竣工验

收申请报告时，及时组织专业的团队组织竣工验收，确保项目尽
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早投入使用。

5）其他不可抗拒的风险控制措施

根据项目存在的潜在风险因素，采用简单估计法对各风险因

素的影响程度作以简单分析可以看出，严重自然灾害、环境灾害

事故等意外风险会造成灾难性后果，但发生的可能性较小，项目

方需时刻跟进包括自然环境在内的重大环境及经济状况，及时调

整，保证外围环境安全可控。

基于谨慎参考项目收益情况的原则，本项目偿债计划具有可

行性，偿债风险基本可控。

6、项目建设情况

本项目于 2024年 6月获得可研批复，计划于 2032年 10月

竣工。

7、项目所在区域背景情况

石家庄市位于河北省中南部，是河北省省会，素有“南北通

衢、燕晋咽喉”之称。现辖 8区、11县、2个县级市和 1个国家

级高新技术产业开发区、1个国家级经济技术开发区、1个自由

贸易试验区、1个国家级综合保税区，市域总面积 1.58万平方公

里，常住人口 1124.66万。是国务院批复的京津冀地区重要的中

心城市，全国性综合交通枢纽城市。

石家庄市是中国粮油、瓜菜、水果和肉、蛋、奶主产区之一，

有“北方粮仓”之称。将新一代电子信息、生物医药、装备制造、

现代食品和现代商贸物流五大产业确定为主导产业，拥有华药、

石药、以岭、君乐宝等一批现代优势企业。2024 年，石家庄市

生产总值 8203.4 亿元，比上年增长 5.5%。全年人均生产总值
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72984元，比上年增长 5.4%。

8、项目收益情况

本项目收入主要包括学费收入、住宿费收入、函授学费收入、

社会培训收入、科研收入；项目运营成本主要为动力费（主要为

水费、电费和燃气费）、维护修理费、其他费用。

本项目的收入项较合理，收入内容与项目建设内容相匹配，

收入的收费单价较合理且符合实际；本项目成本的测算较合理。

项目收益测算综合评估，收益较合理。

9、项目融资情况

（1）项目资金来源

本项目总投资为 189236.00万元。其中，总申请地方政府专

项债券 50000.00 万元（本期拟申请 2026 年地方政府专项债券

10000.00万元，2027年拟申请政府专项债券 30000.00万元，2028

年拟申请政府专项债券 10000.00 万元），申请债券资金占总投

资的比例为 26.42%，期限均为 30年，符合政府专项债券的发行

条件。申请外国银行贷款 36200.00 万元，占总投资的比例为

19.13%。申请中央预算内资金 10600.00 万元，占总投资比例为

5.60%。河北交通职业技术学院统筹 92436.00万元，占总投资的

比例为 48.85%。

（2）项目资金到位可行性

本项目总投资为 189236.00万元，资金来源为地方政府专项

债、中央预算内资金、外国银行贷款，以及河北交通职业技术学

院统筹，项目资金到位可行。
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二、债券应付本息情况

1、政府专项债券

河北交通职业技术学院栾城校区建设工程拟申请政府专项

债券 50000.00万元（本次拟先申请 10000.00万元，后续再申请

40000.00万元），假设融资利率 4%，期限均为 30年，在存续期

内按半年支付利息，债券本金在每期债券存续期最后一年偿还。

本项目专项债券还本付息情况测算如下：

本项目政府专项债券还本付息表

单位：万元

年份
期初本金余

额

本期新增本

金

本期偿还

本金

期末本金

余额

当年偿还利

息

当年还本付

息合计

2026 0.00 10000.00 0.00 10000.00 400.00 400.00

2027 10000.00 30000.00 0.00 40000.00 1600.00 1600.00

2028 40000.00 10000.00 0.00 50000.00 2000.00 2000.00

2029 50000.00 0.00 0.00 50000.00 2000.00 2000.00

2030 50000.00 0.00 0.00 50000.00 2000.00 2000.00

2031 50000.00 0.00 0.00 50000.00 2000.00 2000.00

2032 50000.00 0.00 0.00 50000.00 2000.00 2000.00

2033 50000.00 0.00 0.00 50000.00 2000.00 2000.00

2034 50000.00 0.00 0.00 50000.00 2000.00 2000.00

2035 50000.00 0.00 0.00 50000.00 2000.00 2000.00

2036 50000.00 0.00 0.00 50000.00 2000.00 2000.00

2037 50000.00 0.00 0.00 50000.00 2000.00 2000.00

2038 50000.00 0.00 0.00 50000.00 2000.00 2000.00

2039 50000.00 0.00 0.00 50000.00 2000.00 2000.00

2040 50000.00 0.00 0.00 50000.00 2000.00 2000.00

2041 50000.00 0.00 0.00 50000.00 2000.00 2000.00

2042 50000.00 0.00 0.00 50000.00 2000.00 2000.00

2043 50000.00 0.00 0.00 50000.00 2000.00 2000.00

2044 50000.00 0.00 0.00 50000.00 2000.00 2000.00
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年份
期初本金余

额

本期新增本

金

本期偿还

本金

期末本金

余额

当年偿还利

息

当年还本付

息合计

2045 50000.00 0.00 0.00 50000.00 2000.00 2000.00

2046 50000.00 0.00 0.00 50000.00 2000.00 2000.00

2047 50000.00 0.00 0.00 50000.00 2000.00 2000.00

2048 50000.00 0.00 0.00 50000.00 2000.00 2000.00

2049 50000.00 0.00 0.00 50000.00 2000.00 2000.00

2050 50000.00 0.00 0.00 50000.00 2000.00 2000.00

2051 50000.00 0.00 0.00 50000.00 2000.00 2000.00

2052 50000.00 0.00 0.00 50000.00 2000.00 2000.00

2053 50000.00 0.00 0.00 50000.00 2000.00 2000.00

2054 50000.00 0.00 0.00 50000.00 2000.00 2000.00

2055 50000.00 0.00 0.00 50000.00 2000.00 2000.00

2056 50000.00 0.00 10000.00 40000.00 2000.00 12000.00

2057 40000.00 0.00 30000.00 10000.00 1600.00 31600.00

2058 10000.00 0.00 10000.00 0.00 400.00 10400.00

合计 50000.00 50000.00 62000.00 112000.00

综上，政府专项债券本息和为 112000.00万元，其中本金为

50000.00万元，利息为 62000.00万元。

2、外国贷款

按照《关于组织申报外国政府贷款 2024—2025年规划备选

项目的通知》（冀发改外资〔2024〕481号）精神，河北交通职

业技术学院计划申请科威特阿拉伯经济发展基金贷款 5000万美

元（人民币 36200.00万元），用于支持河北交通职业技术学院

栾城校区建设工程。外国贷款偿还时间为 2028—2051年，贷款

期限为 24年（前 4年为宽限期，无需偿还本金，宽限期后第一

年为 2032年），贷款利率为 5%，采用每年两次等额本金偿还方

式。本项目外国贷款还本付息情况测算如下：

本项目外国贷款还本付息表
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单位：万元

年份
期初本金

余额

本期新增

本金

本期偿还

本金

期末本金余

额

当年偿还利

息

当年还本付

息合计

2028 0.00 6200.00 0.00 6200.00 310.00 310.00

2029 6200.00 20000.00 0.00 26200.00 1310.00 1310.00

2030 26200.00 10000.00 0.00 36200.00 1810.00 1810.00

2031 36200.00 0.00 36200.00 1810.00 1810.00

2032 36200.00 1810.00 34390.00 1787.38 3597.38

2033 34390.00 1810.00 32580.00 1696.88 3506.88

2034 32580.00 1810.00 30770.00 1606.38 3416.38

2035 30770.00 1810.00 28960.00 1515.88 3325.88

2036 28960.00 1810.00 27150.00 1425.38 3235.38

2037 27150.00 1810.00 25340.00 1334.88 3144.88

2038 25340.00 1810.00 23530.00 1244.38 3054.38

2039 23530.00 1810.00 21720.00 1153.88 2963.88

2040 21720.00 1810.00 19910.00 1063.38 2873.38

2041 19910.00 1810.00 18100.00 972.88 2782.88

2042 18100.00 1810.00 16290.00 882.38 2692.38

2043 16290.00 1810.00 14480.00 791.88 2601.88

2044 14480.00 1810.00 12670.00 701.38 2511.38

2045 12670.00 1810.00 10860.00 610.88 2420.88

2046 10860.00 1810.00 9050.00 520.38 2330.38

2047 9050.00 1810.00 7240.00 429.88 2239.88

2048 7240.00 1810.00 5430.00 339.38 2149.38

2049 5430.00 1810.00 3620.00 248.88 2058.88

2050 3620.00 1810.00 1810.00 158.38 1968.38

2051 1810.00 1810.00 0.00 67.88 1877.88

合计 36200.00 23792.50 59992.50

综上，外国贷款本息和为 59992.50 万元，其中本金为

36200.00万元，利息为 23792.50万元。

3、政府专项债券和外国贷款本息合计

本项目计划申请专项债券资金 50000.00万元，申请外国银
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行贷款 36200.00万元，本项目总债务的还本付息情况汇总如下：

本项目专项债券和外国贷款还本付息汇总表

单位：万元

年份
期初本金余

额

本期新增

本金

本期偿还

本金

期末本金余

额

当年偿还利

息

当年还本付

息合计

2026 0.00 10000.00 0.00 10000.00 400.00 400.00
2027 10000.00 30000.00 0.00 40000.00 1600.00 1600.00
2028 40000.00 16200.00 0.00 56200.00 2310.00 2310.00
2029 56200.00 20000.00 0.00 76200.00 3310.00 3310.00
2030 76200.00 10000.00 0.00 86200.00 3810.00 3810.00
2031 86200.00 0.00 0.00 86200.00 3810.00 3810.00
2032 86200.00 0.00 1810.00 84390.00 3787.38 5597.38
2033 84390.00 0.00 1810.00 82580.00 3696.88 5506.88
2034 82580.00 0.00 1810.00 80770.00 3606.38 5416.38
2035 80770.00 0.00 1810.00 78960.00 3515.88 5325.88
2036 78960.00 0.00 1810.00 77150.00 3425.38 5235.38
2037 77150.00 0.00 1810.00 75340.00 3334.88 5144.88
2038 75340.00 0.00 1810.00 73530.00 3244.38 5054.38
2039 73530.00 0.00 1810.00 71720.00 3153.88 4963.88
2040 71720.00 0.00 1810.00 69910.00 3063.38 4873.38
2041 69910.00 0.00 1810.00 68100.00 2972.88 4782.88
2042 68100.00 0.00 1810.00 66290.00 2882.38 4692.38
2043 66290.00 0.00 1810.00 64480.00 2791.88 4601.88
2044 64480.00 0.00 1810.00 62670.00 2701.38 4511.38
2045 62670.00 0.00 1810.00 60860.00 2610.88 4420.88
2046 60860.00 0.00 1810.00 59050.00 2520.38 4330.38
2047 59050.00 0.00 1810.00 57240.00 2429.88 4239.88
2048 57240.00 0.00 1810.00 55430.00 2339.38 4149.38
2049 55430.00 0.00 1810.00 53620.00 2248.88 4058.88
2050 53620.00 0.00 1810.00 51810.00 2158.38 3968.38
2051 51810.00 0.00 1810.00 50000.00 2067.88 3877.88
2052 50000.00 0.00 0.00 50000.00 2000.00 2000.00
2053 50000.00 0.00 0.00 50000.00 2000.00 2000.00
2054 50000.00 0.00 0.00 50000.00 2000.00 2000.00
2055 50000.00 0.00 0.00 50000.00 2000.00 2000.00
2056 50000.00 0.00 10000.00 40000.00 2000.00 12000.00
2057 40000.00 0.00 30000.00 10000.00 1600.00 31600.00
2058 10000.00 0.00 10000.00 0.00 400.00 10400.00
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年份
期初本金余

额

本期新增

本金

本期偿还

本金

期末本金余

额

当年偿还利

息

当年还本付

息合计

合计 86200.00 86200.00 85792.50 171992.50

综上，政府专项债券和外国贷款本息和为 171992.50万元，

其中本金为 86200.00万元，利息为 85792.50万元。

三、评估依据和假设

（一）评估依据

1、《国务院关于加强地方政府性债务管理的意见》（国发

[2014]43号）；

2、《关于试点发展项目收益与融资自求平衡的地方政府专

项债券品种的通知》（财预[2017]89号）；

3、《河北交通职业技术学院栾城校区建设工程实施方案》；

4、国家及地方其他相关法律、法规。

（二）评估假设

1、国家及地方现行的法律法规、监管、财政、经济状况和

国内宏观调控政策无重大变化；

2、国家现行的利率、汇率及通货膨胀水平等无重大变化；

3、相关法律法规无重大变化；

4、可行性研究报告中体现的各项运营指标、收费标准能够

顺利执行；

5、无其他人力不可抗拒及不可预见因素造成的重大不利影

响。

四、评估过程
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我们依据国家、地方相关政策文件，以真实、客观、可行、

独立为原则，对项目收益与融资自求平衡情况进行评价并出具财

务评价报告。整个评价工作分为四个阶段进行：

1、与项目实施主体就本次债券发行计划、期限等相关问题

协商一致，并制定出本次评价工作计划。

2、收集本次评价所需文件资料。收集与查阅项目的实施方

案，对项目实施单位进行尽调，与相关人员进行访谈，听取项目

实施主体相关人员介绍，了解项目的具体情况。

3、安排专业人员进行评估，起草财务评价报告。

4、在上述工作基础上，与项目实施主体就评价结果交换意

见，在全面考虑有关意见后，对报告进行修改、校正，最后出具

正式财务评价报告。

五、评估分析

（一）项目投资估算

河北交通职业技术学院栾城校区建设工程总投资估算为

189236.00万元。包括：工程费用、工程建设其他费和预备费。

（详见附件 1：项目投资估算表）

投资估算表

序号 费用名称 单位 金额 所占比例 备注

1 工程费用 万元 136857.71 72.32%

2 工程建设其他费 万元 45094.67 23.83%

3 预备费 万元 7283.62 3.85%

5 合计 万元 189236.00 100.00%
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（二）项目资金筹措

河北交通职业技术学院栾城校区建设工程总投资估算为

189236.00万元，资金筹措方式包括项目资本金、专项债券资金、

中央预算内资金和外国银行贷款，其中：项目资本金 92436.00

万元，占总投资的 48.85%，由河北交通职业技术学院统筹；使

用专项债券资金 50000.00万元，占总投资的 26.42%，债券期限

为 30年；申请中央预算内资金 10600.00万元，占总投资比例为

5.60%；申请外国银行贷款资金 36200.00 万元，占总投资的

19.13%。

（三）项目收入、成本、收益预测

1、收入情况

根据审批的《可行性研究报告》及参考当地收费标准，项目

运营收入主要来源于学费收入、住宿费收入、函授学费收入、社

会培训收入、科研收入。根据《可行性研究报告》中项目的建设

进度，本项目教学楼、食堂、宿舍等预计 2027年底建成，西校

区路桥工程系、电气与信息工程系、经济管理系的学生先搬迁至

新校区，学生人数约 9000人，学校完全建成后东校区汽车工程

系搬迁至新校区，学校总学生人数约 10800人，新校区即完全投

入运营使用。因此，本项目从 2028年开始将产生运营收入。

（1）学费收入

根据审批的《可行性研究报告》，本项目学费收入包括两部

分，分别为普通学费收入和中俄合作办学项目学费收入。参照目

前在校生人数规模及计划招生规模，河北交通职业技术学院栾城

校区 2028年-2032年在校生规模预计约为 9000人，其中，预计
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中俄合作办学学生规模为 500人，普通高等学校教育学生规模为

8500人；学校完全建成后即 2033年及以后年度，学校在校生规

模预计约为 10800人，其中，中俄合作办学学生规模为 600人，

普通高等学校教育学生规模为 10200人。

①普通学费收入：根据《河北省物价局、河北省财政厅、河

北省教育厅关于进一步规范高校收费管理的通知》（冀价行费

〔2008〕42 号）里规定的高等职业技术学院收费标准，本项目

学费标准为 5000元/生/年。

②中俄合作办学项目学费收入：根据《河北交通职业技术学

院关于中俄合作办学项目学费收费标准的通知》（冀交院发

〔2022〕18 号），道路与桥梁工程技术专业、现代物流管理专

业、新能源汽车技术专业高等专科教育项目学费标准为 13000元

/生/年。

综上，本项目 2028年至 2032年，学生人数约 9000人，每

年的学费约 4900万元，完全投入运营后 2033年及以后年度每年

学费收入合计为 5880万元。

（2）住宿费收入

根据河北省物价局、河北省财政厅、河北省教育厅关于印发

《河北省大中专学校学生公寓住宿收费管理暂行规定》的通知

（冀价行费〔2008〕6号），本项目住宿费标准按二级标准测算，

即 800元/生/年。本项目 2028年至 2032年学校学生人数约 9000

人，2033年及以后年度学校学生人数为 10800人。

综上，本项目 2028年至 2032年每年住宿费收入为 720万元，

2033年及以后年度每年住宿费收入为 864万元。
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（3）函授学费收入

根据《河北交通职业技术学院关于调整专科学历继续教育学

费收费标准的通知》（冀交院发〔2023〕11号），学院专科学

历继续教育学费标准按 1350元/年/生测算。根据河北交通职业技

术学院 2022年—2024年继续教育人数规模，考虑近几年的增长

情况及学校的函授招生计划情况，保守预计到 2028年及以后年

度学生规模可达 15000人。

因此，本项目每年函授学费收入为：1350*15000/10000=2025

万元。

（4）社会培训收入

新校区建成后，可进一步深化产教融合与校企协同合作，搭

建多方联动的产业育人发展共同体。依托灵活创新的人才培养模

式，精准对接区域产业发展实际需求，定向为产业园区企业输送

实操型、技能型专业人才，全面赋能地方实体经济提质增效。学

院主动履行职业院校社会服务职能，持续拓宽社会化培训业务覆

盖面，常态化开设渔业船员从业培训、机动车三类驾驶员培训、

人保财险河北省分公司专业理赔技能培训等多项合规优质培训

品类，培训业态成熟、受众基础广泛。项目运营稳定后，年均可

开展各类社会化培训百余场次，年培训服务规模可达 5万人次，

有效助力区域全民终身学习体系建设与技能型社会打造。

结合省内同类公办高职院校社会服务营收水平，参照河北交

通职业技术学院 2023年社会培训收入 865.44万元、2024年社会

培训收入 870.38万元连续两年实际运营营收数据，综合行业培

训市场行情、本校办学规模、师资力量及生源承载能力，遵循财
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务测算谨慎性原则，剔除短期营收浮动增量后，审慎核定本项目

年均保守社会培训收入为 860万元。

（5）科研收入

新校区建成后，学校将继续秉持培养技术技能型人才的目

的，承接科研与技术服务项目，与企业开展科研协作，转化科技

成果，进行科技咨询。依托各类科研项目深耕实践研究，既能持

续夯实专任教师专业理论功底、强化一线实操研发能力，助力其

将前沿产业技术、最新行业发展趋势全面融入日常教学课程，切

实优化整体教学育人质量；也可吸纳在校学生深度参与科研实

践，有效锤炼学生实操应用与问题攻坚能力，精准契合应用型人

才培养目标。

参考学院实际经营数据，河北交通职业技术学院 2023年科

研及技术服务收入 734.08万元，2024年收入 770.93万元，整体

收入呈平稳稳步上涨态势。结合本校办学资源、科研团队实力、

区域产业科研需求及项目发展规划，遵守财务测算谨慎性原则，

综合研判行业发展趋势与业务增长空间，保守测算至 2028年及

后续稳定运营阶段，本项目年均科研收入可达 750万元。

综上，债券存续期内本项目收入情况预测如下：

项目运营收入明细表

单位：万元

年份 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031

学费收入 — — — 4900.00 4900.00 4900.00 4900.00

住宿费收入 — — — 720.00 720.00 720.00 720.00

函授学费收入 — — — 2025.00 2025.00 2025.00 2025.00

社会培训收入 — — — 860.00 860.00 860.00 860.00
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年份 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031

科研收入 — — — 750.00 750.00 750.00 750.00

收入合计 — — — 9255.00 9255.00 9255.00 9255.00

续表

年份 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038

学费收入 4900.00 5880.00 5880.00 5880.00 5880.00 5880.00 5880.00

住宿费收入 720.00 864.00 864.00 864.00 864.00 864.00 864.00

函授学费收入 2025.00 2025.00 2025.00 2025.00 2025.00 2025.00 2025.00

社会培训收入 860.00 860.00 860.00 860.00 860.00 860.00 860.00

科研收入 750.00 750.00 750.00 750.00 750.00 750.00 750.00

收入合计 9255.00 10379.00 10379.00 10379.00 10379.00 10379.00 10379.00

续表

年份 2039 2040 2041 2042 2043 2044 2045

学费收入 5880.00 5880.00 5880.00 5880.00 5880.00 5880.00 5880.00

住宿费收入 864.00 864.00 864.00 864.00 864.00 864.00 864.00

函授学费收入 2025.00 2025.00 2025.00 2025.00 2025.00 2025.00 2025.00

社会培训收入 860.00 860.00 860.00 860.00 860.00 860.00 860.00

科研收入 750.00 750.00 750.00 750.00 750.00 750.00 750.00

收入合计 10379.00 10379.00 10379.00 10379.00 10379.00 10379.00 10379.00

续表

年份 2046 2047 2048 2049 2050 2051 2052

学费收入 5880.00 5880.00 5880.00 5880.00 5880.00 5880.00 5880.00

住宿费收入 864.00 864.00 864.00 864.00 864.00 864.00 864.00

函授学费收入 2025.00 2025.00 2025.00 2025.00 2025.00 2025.00 2025.00

社会培训收入 860.00 860.00 860.00 860.00 860.00 860.00 860.00

科研收入 750.00 750.00 750.00 750.00 750.00 750.00 750.00

收入合计 10379.00 10379.00 10379.00 10379.00 10379.00 10379.00 10379.00

续表

年份 2053 2054 2055 2056 2057 2058 合计

学费收入 5880.00 5880.00 5880.00 5880.00 5880.00 5880.00 177380.00

住宿费收入 864.00 864.00 864.00 864.00 864.00 864.00 26064.00

函授学费收入 2025.00 2025.00 2025.00 2025.00 2025.00 2025.00 62775.00

社会培训收入 860.00 860.00 860.00 860.00 860.00 860.00 26660.00
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年份 2053 2054 2055 2056 2057 2058 合计

科研收入 750.00 750.00 750.00 750.00 750.00 750.00 23250.00

收入合计 10379.00 10379.00 10379.00 10379.00 10379.00 10379.00 316129.00

2、项目运营成本

本项目运营成本包括动力费（主要为水费、电费和燃气费）、

维护修理费、其他费用，债券存续期间具体成本明细如下：

（1）动力费

①水费

根据审批的《可行性研究报告》，学校为执行居民用水价格

的非居民用户，水价在第一阶梯基本水价 3.15元/立方米的基础

上加价 10%，即 3.465元/立方米。按照校区的在校生规模，2028

年至 2032 年耗用水量约为 23 万立方米，2033年及以后年度耗

用水量约为 27.6万立方米。

因此，本项目 2028年至 2032年水费约为：3.465*23=79.70

万元；2033年及以后年度年水费约为：3.465*27.6=95.64万元。

②电费

根据审批的《可行性研究报告》，学校使用电费按照平段单

价计算，即单价为 0.529元/千瓦时。按照校区的在校生规模，2028

年至 2032年耗电量约为 1011.69万千瓦时，2033年及以后年度

年耗用电量约为 1214.03万千瓦时。

因 此 ， 本 项 目 2028 年 至 2032 年 电 费 约 为 ：

0.529*1011.69=535.18 万元。2033 年及以后年度年电费约为：

0.529*1214.03=642.22万元。

③燃气费
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根据审批的《可行性研究报告》，燃气费单价为 2.99元/立

方米，按照校区的在校生规模进行估算，本项目 2028年至 2032

年年耗天然气量约 19.67万立方米，2033年及以后年度年耗天然

气量为 23.6 万立方米。因此，2028 年至 2032 年燃气费约为：

2.99*19.67=58.8 万元。2033 年及以后年度年燃气费约为：

2.99*23.6=70.56万元。

综 上 ， 本 项 目 2028 年 至 2032 年 年 度 动 力 费 为

79.70+535.18+58.8=673.68万元，2033年及以后年度年动力费为：

95.64+642.22+70.56=808.42万元。

（2）人员工资

本校外聘教职工为 11人，本项目运营成本只考虑外聘教职

工资福利，在编教职工工资福利为财政划拨人员经费支出，在此

不予考虑。外聘教职工工资及福利每月共计 22590元，年工资及

福利费为 27.11万元/年。

（3）维护修理费

根据审批的《可行性研究报告》，按固定资产的 0.2%计取，

每年维护修理费约为 378.47万元。

（4）其他费用

本项目的其他费用主要包括学生活动、学术交流、会议培训、

社会服务、应急支出等。根据审批的《可行性研究报告》，其他

费用按 500元/生/年考虑，本项目 2028年至 2032年学校学生人

数约 9000人，2033年及以后年度学校学生人数为 10800人。因

此，其他费用 2028年至 2032 年度每年需要 450 万元，2033 年

及以后年度每年需要 540万元。
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综上，债券存续期内本项目每年运营成本具体如下：

项目运营成本表

单位：万元

项目 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031

动力费 — — — 673.68 673.68 673.68 673.68

工资及福利 27.11 27.11 27.11 27.11

维护修理费 — — — 378.47 378.47 378.47 378.47

其他费用 — — — 450.00 450.00 450.00 450.00

合计 — — — 1529.26 1529.26 1529.26 1529.26

续表

项目 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038

动力费 673.68 808.42 808.42 808.42 808.42 808.42 808.42

工资及福利 27.11 27.11 27.11 27.11 27.11 27.11 27.11

维护修理费 378.47 378.47 378.47 378.47 378.47 378.47 378.47

其他费用 450.00 540.00 540.00 540.00 540.00 540.00 540.00

合计 1529.26 1754.00 1754.00 1754.00 1754.00 1754.00 1754.00

续表

项目 2039 2040 2041 2042 2043 2044 2045

动力费 808.42 808.42 808.42 808.42 808.42 808.42 808.42

工资及福利 27.11 27.11 27.11 27.11 27.11 27.11 27.11

维护修理费 378.47 378.47 378.47 378.47 378.47 378.47 378.47

其他费用 540.00 540.00 540.00 540.00 540.00 540.00 540.00

合计 1754.00 1754.00 1754.00 1754.00 1754.00 1754.00 1754.00

续表

项目 2046 2047 2048 2049 2050 2051 2052

动力费 808.42 808.42 808.42 808.42 808.42 808.42 808.42

工资及福利 27.11 27.11 27.11 27.11 27.11 27.11 27.11

维护修理费 378.47 378.47 378.47 378.47 378.47 378.47 378.47

其他费用 540.00 540.00 540.00 540.00 540.00 540.00 540.00

合计 1754.00 1754.00 1754.00 1754.00 1754.00 1754.00 1754.00

续表

项目 2053 2054 2055 2056 2057 2058 合计



22

项目 2053 2054 2055 2056 2057 2058 合计

动力费 808.42 808.42 808.42 808.42 808.42 808.42 24387.33

工资及福利 27.11 27.11 27.11 27.11 27.11 27.11 840.35

维护修理费 378.47 378.47 378.47 378.47 378.47 378.47 11732.63

其他费用 540.00 540.00 540.00 540.00 540.00 540.00 16290.00

合计 1754.00 1754.00 1754.00 1754.00 1754.00 1754.00 53250.31

3、项目运营收益

项目运营收益表

单位：万元

项目 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031

运营收入 0.00 0.00 0.00 9255.00 9255.00 9255.00 9255.00

学费收入 0.00 0.00 0.00 4900.00 4900.00 4900.00 4900.00

住宿费收入 0.00 0.00 0.00 720.00 720.00 720.00 720.00

函授学费收入 0.00 0.00 0.00 2025.00 2025.00 2025.00 2025.00

社会培训收入 0.00 0.00 0.00 860.00 860.00 860.00 860.00

科研收入 0.00 0.00 0.00 750.00 750.00 750.00 750.00

运行成本 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

动力费 0.00 0.00 0.00 1529.26 1529.26 1529.26 1529.26

工资及福利 0.00 0.00 0.00 673.68 673.68 673.68 673.68

维护修理费 0.00 0.00 0.00 27.11 27.11 27.11 27.11

其他费用 0.00 0.00 0.00 378.47 378.47 378.47 378.47

运营收益 0.00 0.00 0.00 450.00 450.00 450.00 450.00

续表

项目 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038

运营收入 9255.00 10379.00 10379.00 10379.00 10379.00 10379.00 10379.00

学费收入 4900.00 5880.00 5880.00 5880.00 5880.00 5880.00 5880.00

住宿费收入 720.00 864.00 864.00 864.00 864.00 864.00 864.00

函授学费收

入
2025.00 2025.00 2025.00 2025.00 2025.00 2025.00 2025.00

社会培训收

入
860.00 860.00 860.00 860.00 860.00 860.00 860.00

科研收入 750.00 750.00 750.00 750.00 750.00 750.00 750.00

运行成本 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
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项目 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038

动力费 1529.26 1754.00 1754.00 1754.00 1754.00 1754.00 1754.00

工资及福利 673.68 808.42 808.42 808.42 808.42 808.42 808.42

维护修理费 27.11 27.11 27.11 27.11 27.11 27.11 27.11

其他费用 378.47 378.47 378.47 378.47 378.47 378.47 378.47

运营收益 450.00 540.00 540.00 540.00 540.00 540.00 540.00

续表

项目 2039 2040 2041 2042 2043 2044 2045

运营收入 10379.00 10379.00 10379.00 10379.00 10379.00 10379.00 10379.00

学费收入 5880.00 5880.00 5880.00 5880.00 5880.00 5880.00 5880.00

住宿费收入 864.00 864.00 864.00 864.00 864.00 864.00 864.00

函授学费收入 2025.00 2025.00 2025.00 2025.00 2025.00 2025.00 2025.00

社会培训收入 860.00 860.00 860.00 860.00 860.00 860.00 860.00

科研收入 750.00 750.00 750.00 750.00 750.00 750.00 750.00

运行成本 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

动力费 1754.00 1754.00 1754.00 1754.00 1754.00 1754.00 1754.00

工资及福利 808.42 808.42 808.42 808.42 808.42 808.42 808.42

维护修理费 27.11 27.11 27.11 27.11 27.11 27.11 27.11

其他费用 378.47 378.47 378.47 378.47 378.47 378.47 378.47

运营收益 540.00 540.00 540.00 540.00 540.00 540.00 540.00

续表

项目 2046 2047 2048 2049 2050 2051 2052

运营收入 10379.00 10379.00 10379.00 10379.00 10379.00 10379.00 10379.00

学费收入 5880.00 5880.00 5880.00 5880.00 5880.00 5880.00 5880.00

住宿费收入 864.00 864.00 864.00 864.00 864.00 864.00 864.00

函授学费收入 2025.00 2025.00 2025.00 2025.00 2025.00 2025.00 2025.00

社会培训收入 860.00 860.00 860.00 860.00 860.00 860.00 860.00

科研收入 750.00 750.00 750.00 750.00 750.00 750.00 750.00

运行成本 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

动力费 1754.00 1754.00 1754.00 1754.00 1754.00 1754.00 1754.00

工资及福利 808.42 808.42 808.42 808.42 808.42 808.42 808.42

维护修理费 27.11 27.11 27.11 27.11 27.11 27.11 27.11
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项目 2046 2047 2048 2049 2050 2051 2052

其他费用 378.47 378.47 378.47 378.47 378.47 378.47 378.47

运营收益 540.00 540.00 540.00 540.00 540.00 540.00 540.00

续表

项目 2053 2054 2055 2056 2057 2058 合计

运营收入 10379.00 10379.00 10379.00 10379.00 10379.00 10379.00 316129.00

学费收入 5880.00 5880.00 5880.00 5880.00 5880.00 5880.00 177380.00

住宿费收入 864.00 864.00 864.00 864.00 864.00 864.00 26064.00

函授学费收

入
2025.00 2025.00 2025.00 2025.00 2025.00 2025.00 62775.00

社会培训收

入
860.00 860.00 860.00 860.00 860.00 860.00 26660.00

科研收入 750.00 750.00 750.00 750.00 750.00 750.00 23250.00

运行成本 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

动力费 1754.00 1754.00 1754.00 1754.00 1754.00 1754.00 53250.31

工资及福利 808.42 808.42 808.42 808.42 808.42 808.42 24387.33

维护修理费 27.11 27.11 27.11 27.11 27.11 27.11 840.35

其他费用 378.47 378.47 378.47 378.47 378.47 378.47 11732.63

运营收益 540.00 540.00 540.00 540.00 540.00 540.00 16290.00

4、项目税费

根据《中华人民共和国企业所得税法》（2018 年修正版）

和《中华人民共和国企业所得税法实施条例》（中华人民共和国

国务院令第 512号）相关规定，符合条件的非营利组织收入免征

企业所得税。因此，本项目不涉及企业所得税相关税收问题。

根据《财政部 国家税务总局关于全面推开营业税改征增值

税试点的通知》（财税〔2016〕36号）中附件 3《营业税改征增

值税试点过渡政策的规定》第八条第 3款相关内容：“提供教育

服务免征增值税的收入，是指对列入规定招生计划的在籍学生提

供学历教育服务取得的收入，具体包括：经有关部门审核批准并
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按规定标准收取的学费、住宿费、课本费、作业本费、考试报名

费收入，以及学校食堂提供餐饮服务取得的伙食费收入。除此之

外的收入，包括学校以各种名义收取的赞助费、择校费等，不属

于免征增值税的范围”。因此，本项目学费收入、住宿费收入和

函授学费收入免征增值税。

根据 2026年最新增值税税率表，服务类增值税税率为 6%，

本项目社会培训收入、科研收入属于服务类范围，增值税税率按

6%计取；城市维护建设税纳税人所在地在市区，税率为 7%；教

育费附加征税率为增值税税额与消费税税额的 3%。经计算，本

项目的销项税额-进项税额-建设期进项税额抵扣后，每年需缴纳

的增值税为 0，本项目不产生增值税。

运营项目税费预估表

单位：万元

项目 2025年 2026年 2027年 2028年 ... 2058年

企业所得税 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

增值税 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

城市维护建设税 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

教育费附加 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

合计 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

（四）项目收益与融资平衡情况

根据上述项目总投资、运营成本、收入情况，偿债资金来源

为项目经营活动净现金流量，经测算本项目在建设及运营期内资

金充足，测算项目净现金流，预测债券存续期间净现金流入
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146025.46万元。（详见附件 4：项目投资现金流量表）

通过对项目还本付息的测算：河北交通职业技术学院栾城校

区建设工程用于资金平衡的相关收益为 262878.69万元，本项目

拟申请政府专项债券 50000.00万元（本次拟申请 10000.00万元，

后续再申请 40000.00万元），债券存续期内项目总地方债券融

资本息 109600.00万元，覆盖倍数为 2.35，债券存续期内项目总

债务融资本息 171992.50万元，覆盖倍数为 1.53。（详见附件 5：

本息覆盖倍数及敏感性分析表）

（五）资金的稳定性

根据项目专项债券发行计划，经测算预测期现金流量，经营

活动预计债券存续期内累计净现金流量为 146025.46万元，项目

在专项债券存续期内资金充足、稳定，还本付息资金具有一定的

稳定性与风险抵抗能力。

六、评估结论

1、计算债券本息覆盖倍数。

本项目债券存续期内可用于偿还融资本息的项目收益

262878.69 万元，总地方政府债券融资本息 112000.00 万元，覆

盖倍数为 2.35，能够合理保证偿还本期债券本金、利息，可以实

现项目收益与融资自求平衡。

2、进行覆盖倍数的敏感性分析

依据当前的市场状况及数据，对未来政府债券存续期内的收

益及现金流进行预测，存在较大的不确定性。基于谨慎性原则，

下面仅对债券存续期内可支配收益上下波动进行敏感性分析。
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（1）当项目经营净收益比预测下降 10%时，相关数据测算

如下：

本项目可支配净收益合计为 236590.82万元，总政府债券本

息合计 112000.00万元，项目净现金流入对债务本息的覆盖率下

降为 2.11倍。

（2）当项目经营净收益比预测下降 5%时，相关数据测算如

下：

本项目可支配净收益合计为 249734.7 万元，总政府债券本

息合计 112000.00万元，项目净现金流入对债务本息的覆盖率上

升为 2.23倍。

（3）当项目经营净收益比预测上升 5%时，相关数据测算如

下：

本项目可支配净收益合计为 276022.62万元，总政府债券本

息合计 112000.00万元，项目净现金流入对债务本息的覆盖率上

升为 2.46倍。

（4）当项目经营净收益比预测上升 10%时，相关数据测算

如下：

本项目可支配净收益合计为 289166.56万元，总政府债券本

息合计 112000.00万元，项目净现金流入对债务本息的覆盖率上

升为 2.58倍。（详见下表）

本息覆盖倍数及敏感性分析表

单位：万元

敏感性分析
敏感性变化比率

-10.00% -5.00% 0.00% 5.00% 10.00%
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经营净收益 236590.82 249734.75 262878.69 276022.62 289166.56

偿债资金合计 236590.82 249734.75 262878.69 276022.62 289166.56

债券还本付息额 112000.00 112000.00 112000.00 112000.00 112000.00

债券利息总额 85792.50 85792.50 85792.50 85792.50 85792.50

债券本息覆盖率 2.11 2.23 2.35 2.46 2.58

由以上分析可见，该项目财务指标良好，能够产生持续稳定

的现金流入，且现金流入能够覆盖专项债还本付息的规模，从财

务角度上分析投资具备可行性。

七、附件

1．项目投资估算表

2．运营成本费用明细表

3．项目利润表

4．项目投资现金流量表

5．本息覆盖倍数及敏感性分析表
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附件

1．项目投资估算表

投资估算表

序号 费用名称 单位 金额 所占比例 备注

1 工程费用 万元 136857.71 72.32%

2 工程建设其他费 万元 45094.67 23.83%

3 预备费 万元 7283.62 3.85%

5 合计 万元 189236.00 100.00%

2．运营成本费用明细表

项目运营成本明细表

单位：万元

项目 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031

动力费 — — — 673.68 673.68 673.68 673.68

工资及福利 27.11 27.11 27.11 27.11

维护修理费 — — — 378.47 378.47 378.47 378.47

其他费用 — — — 450.00 450.00 450.00 450.00

合计 — — — 1529.26 1529.26 1529.26 1529.26

续表

项目 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038

动力费 673.68 808.42 808.42 808.42 808.42 808.42 808.42

工资及福利 27.11 27.11 27.11 27.11 27.11 27.11 27.11

维护修理费 378.47 378.47 378.47 378.47 378.47 378.47 378.47

其他费用 450.00 540.00 540.00 540.00 540.00 540.00 540.00

合计 1529.26 1754.00 1754.00 1754.00 1754.00 1754.00 1754.00

续表

项目 2039 2040 2041 2042 2043 2044 2045

动力费 808.42 808.42 808.42 808.42 808.42 808.42 808.42

工资及福利 27.11 27.11 27.11 27.11 27.11 27.11 27.11

维护修理费 378.47 378.47 378.47 378.47 378.47 378.47 378.47
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项目 2039 2040 2041 2042 2043 2044 2045

其他费用 540.00 540.00 540.00 540.00 540.00 540.00 540.00

合计 1754.00 1754.00 1754.00 1754.00 1754.00 1754.00 1754.00

续表

项目 2046 2047 2048 2049 2050 2051 2052

动力费 808.42 808.42 808.42 808.42 808.42 808.42 808.42

工资及福利 27.11 27.11 27.11 27.11 27.11 27.11 27.11

维护修理费 378.47 378.47 378.47 378.47 378.47 378.47 378.47

其他费用 540.00 540.00 540.00 540.00 540.00 540.00 540.00

合计 1754.00 1754.00 1754.00 1754.00 1754.00 1754.00 1754.00

续表

项目 2053 2054 2055 2056 2057 2058 合计

动力费 808.42 808.42 808.42 808.42 808.42 808.42 24387.33

工资及福利 27.11 27.11 27.11 27.11 27.11 27.11 840.35

维护修理费 378.47 378.47 378.47 378.47 378.47 378.47 11732.63

其他费用 540.00 540.00 540.00 540.00 540.00 540.00 16290.00

合计 1754.00 1754.00 1754.00 1754.00 1754.00 1754.00 53250.31

3．项目利润表

项目利润表

单位：万元

项目 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031

一、经营收入/成本

/税金

1.项目收入 0.00 0.00 0.00 9255.00 9255.00 9255.00 9255.00

2.项目成本 0.00 0.00 0.00 1529.26 1529.26 1529.26 1529.26

3.税金及附加 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

4.息税折旧及摊销

前利润
0.00 0.00 0.00 7725.74 7725.74 7725.74 7725.74

二、债券存续期总

收益
0.00 0.00 0.00 7725.74 7725.74 7725.74 7725.74

1.企业所得税 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

三、折旧与摊销

1.总折旧和摊销 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
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项目 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031

折旧 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

摊销 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

2.息税前利润 0.00 0.00 0.00 7725.74 7725.74 7725.74 7725.74

四、利息支出

1.利息费用 0.00 400.00 1600.00 2310.00 3310.00 3810.00 3810.00

2.税前利润 0.00 -400.00 -1600.00 5415.74 4415.74 3915.74 3915.74

五、企业所得税 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

六、净利润/净亏损 0.00 -400.00 -1600.00 5415.74 4415.74 3915.74 3915.74

续表

项目 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038

一、经营收入/成本

/税金

1.项目收入 9255.00 10379.00 10379.00 10379.00 10379.00 10379.00 10379.00

2.项目成本 1529.26 1754.00 1754.00 1754.00 1754.00 1754.00 1754.00

3.税金及附加 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

4.息税折旧及摊销

前利润
7725.74 8625.00 8625.00 8625.00 8625.00 8625.00 8625.00

二、债券存续期总

收益
7725.74 8625.00 8625.00 8625.00 8625.00 8625.00 8625.00

1.企业所得税 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

三、折旧与摊销

1.总折旧和摊销 0.00 4494.36 4494.36 4494.36 4494.36 4494.36 4494.36

折旧 0.00 4494.36 4494.36 4494.36 4494.36 4494.36 4494.36

摊销 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

2.息税前利润 7725.74 4130.65 4130.65 4130.65 4130.65 4130.65 4130.65

四、利息支出

1.利息费用 3787.38 3696.88 3606.38 3515.88 3425.38 3334.88 3244.38

2.税前利润 3938.36 433.77 524.27 614.77 705.27 795.77 886.27

五、企业所得税 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

六、净利润/净亏损 3938.36 433.77 524.27 614.77 705.27 795.77 886.27

续表

项目 2039 2040 2041 2042 2043 2044 2045

一、经营收入/成本

/税金
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项目 2039 2040 2041 2042 2043 2044 2045

1.项目收入 10379.00 10379.00 10379.00 10379.00 10379.00 10379.00 10379.00

2.项目成本 1754.00 1754.00 1754.00 1754.00 1754.00 1754.00 1754.00

3.税金及附加 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

4.息税折旧及摊销

前利润
8625.00 8625.00 8625.00 8625.00 8625.00 8625.00 8625.00

二、债券存续期总

收益
8625.00 8625.00 8625.00 8625.00 8625.00 8625.00 8625.00

1.企业所得税 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

三、折旧与摊销

1.总折旧和摊销 4494.36 4494.36 4494.36 4494.36 4494.36 4494.36 4494.36

折旧 4494.36 4494.36 4494.36 4494.36 4494.36 4494.36 4494.36

摊销 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

2.息税前利润 4130.65 4130.65 4130.65 4130.65 4130.65 4130.65 4130.65

四、利息支出

1.利息费用 3153.88 3063.38 2972.88 2882.38 2791.88 2701.38 2610.88

2.税前利润 976.77 1067.27 1157.77 1248.27 1338.77 1429.27 1519.77

五、企业所得税 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

六、净利润/净亏损 976.77 1067.27 1157.77 1248.27 1338.77 1429.27 1519.77

续表

项目 2046 2047 2048 2049 2050 2051 2052

一、经营收入/成本

/税金

1.项目收入 10379.00 10379.00 10379.00 10379.00 10379.00 10379.00 10379.00

2.项目成本 1754.00 1754.00 1754.00 1754.00 1754.00 1754.00 1754.00

3.税金及附加 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

4.息税折旧及摊销

前利润
8625.00 8625.00 8625.00 8625.00 8625.00 8625.00 8625.00

二、债券存续期总

收益
8625.00 8625.00 8625.00 8625.00 8625.00 8625.00 8625.00

1.企业所得税 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

三、折旧与摊销

1.总折旧和摊销 4494.36 4494.36 4494.36 4494.36 4494.36 4494.36 4494.36

折旧 4494.36 4494.36 4494.36 4494.36 4494.36 4494.36 4494.36

摊销 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
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项目 2046 2047 2048 2049 2050 2051 2052

2.息税前利润 4130.65 4130.65 4130.65 4130.65 4130.65 4130.65 4130.65

四、利息支出

1.利息费用 2520.38 2429.88 2339.38 2248.88 2158.38 2067.88 2000.00

2.税前利润 1610.27 1700.77 1791.27 1881.77 1972.27 2062.77 2130.65

五、企业所得税 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

六、净利润/净亏损 1610.27 1700.77 1791.27 1881.77 1972.27 2062.77 2130.65

续表

项目 2053 2054 2055 2056 2057 2058 合计

一、经营收入/成本/
税金

1.项目收入 10379.00 10379.00 10379.00 10379.00 10379.00 10379.00 316129.00

2.项目成本 1754.00 1754.00 1754.00 1754.00 1754.00 1754.00 53250.31

3.税金及附加 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

4.息税折旧及摊销

前利润
8625.00 8625.00 8625.00 8625.00 8625.00 8625.00 262878.69

二、债券存续期总收

益
8625.00 8625.00 8625.00 8625.00 8625.00 8625.00 262878.69

1.企业所得税 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

三、折旧与摊销 0.00

1.总折旧和摊销 4494.36 4494.36 4494.36 4494.36 4494.36 4494.36 116853.23

折旧 4494.36 4494.36 4494.36 4494.36 4494.36 4494.36 116853.23

摊销 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

2.息税前利润 4130.65 4130.65 4130.65 4130.65 4130.65 4130.65 146025.46

四、利息支出 0.00

1.利息费用 2000.00 2000.00 2000.00 2000.00 1600.00 400.00 85792.50

2.税前利润 2130.65 2130.65 2130.65 2130.65 2530.65 3730.65 60632.96

五、企业所得税 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

六、净利润/净亏损 2130.65 2130.65 2130.65 2130.65 2530.65 3730.65 60632.96

4．项目投资现金流量表

项目投资现金流量表

单位：万元

序号 项目/年期 2025 2026 2027 2028 2029 2030
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序号 项目/年期 2025 2026 2027 2028 2029 2030

一 现金流入

1 运营收入 0.00 0.00 0.00 9255.00 9255.00 9255.00

2 余值回收

3 回收流动资金

现金流入合计 0.00 0.00 0.00 9255.00 9255.00 9255.00

二 现金流出

1 固定资产投资 0.00 44713.00 58500.00 28200.00 28000.00 18000.00

2
年运营成本

（不含利息费

用）

0.00 0.00 0.00 1529.26 1529.26 1529.26

3 税金及税费 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

现金流出小计 0.00 44713.00 58500.00 29729.26 29529.26 19529.26

三 所得税 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

四 净现金流量 0.00 -44713.00 -58500.00 -20474.26 -20274.26 -10274.26

五 累计净现金流量 0.00 -44713.00 -103213.00 -123687.26 -143961.53 -154235.79

续表

序号 项目/年期 2031 2032 2033 2034 2035 2036

一 现金流入

1 运营收入 9255.00 9255.00 10379.00 10379.00 10379.00 10379.00

2 余值回收

3 回收流动资金

现金流入合计 9255.00 9255.00 10379.00 10379.00 10379.00 10379.00

二 现金流出

1 固定资产投资 5000.00 6823.00

2
年运营成本

（不含利息费

用）

1529.26 1529.26 1754.00 1754.00 1754.00 1754.00

3 税金及税费 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

现金流出小计 6529.26 8352.26 1754.00 1754.00 1754.00 1754.00

三 所得税 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

四 净现金流量 2725.74 902.74 8625.00 8625.00 8625.00 8625.00

五 累计净现金流量 -151510.05 -150607.32 -141982.32 -133357.32 -124732.32 -116107.32

续表
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序号 项目/年期 2037 2038 2039 2040 2041 2042

一 现金流入

1 运营收入 10379.00 10379.00 10379.00 10379.00 10379.00 10379.00

2 余值回收

3 回收流动资金

现金流入合计 10379.00 10379.00 10379.00 10379.00 10379.00 10379.00

二 现金流出

1 固定资产投资

2
年运营成本

（不含利息费

用）

1754.00 1754.00 1754.00 1754.00 1754.00 1754.00

3 税金及税费 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

现金流出小计 1754.00 1754.00 1754.00 1754.00 1754.00 1754.00

三 所得税 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

四 净现金流量 8625.00 8625.00 8625.00 8625.00 8625.00 8625.00

五 累计净现金流量 -107482.32 -98857.32 -90232.32 -81607.32 -72982.31 -64357.31

续表

序号 项目/年期 2043 2044 2045 2046 2047 2048

一 现金流入

1 运营收入 10379.00 10379.00 10379.00 10379.00 10379.00 10379.00

2 余值回收

3 回收流动资金

现金流入合计 10379.00 10379.00 10379.00 10379.00 10379.00 10379.00

二 现金流出

1 固定资产投资

2
年运营成本

（不含利息费用）
1754.00 1754.00 1754.00 1754.00 1754.00 1754.00

3 税金及税费 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

现金流出小计 1754.00 1754.00 1754.00 1754.00 1754.00 1754.00

三 所得税 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

四 净现金流量 8625.00 8625.00 8625.00 8625.00 8625.00 8625.00

五 累计净现金流量 -55732.31 -47107.31 -38482.31 -29857.31 -21232.31 -12607.31

续表

序号 项目/年期 2049 2050 2051 2052 2053 2054
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序号 项目/年期 2049 2050 2051 2052 2053 2054

一 现金流入

1 运营收入 10379.00 10379.00 10379.00 10379.00 10379.00 10379.00

2 余值回收

3 回收流动资金

现金流入合计 10379.00 10379.00 10379.00 10379.00 10379.00 10379.00

二 现金流出

1 固定资产投资

2
年运营成本

（不含利息费用）
1754.00 1754.00 1754.00 1754.00 1754.00 1754.00

3 税金及税费 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

现金流出小计 1754.00 1754.00 1754.00 1754.00 1754.00 1754.00

三 所得税 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

四 净现金流量 8625.00 8625.00 8625.00 8625.00 8625.00 8625.00

五 累计净现金流量 -3982.31 4642.69 13267.69 21892.69 30517.69 39142.69

续表

序号 项目/年期 2055 2056 2057 2058 合计

一 现金流入

1 运营收入 10379.00 10379.00 10379.00 10379.00 316129.00

2 余值回收 72382.77 72382.77

3 回收流动资金 0.00

现金流入合计 10379.00 10379.00 10379.00 82761.77 388511.77

二 现金流出 0.00

1 固定资产投资 189236.00

2
年运营成本

（不含利息费用）
1754.00 1754.00 1754.00 1754.00 53250.31

3 税金及税费 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

现金流出小计 1754.00 1754.00 1754.00 1754.00 242486.31

三 所得税 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

四 净现金流量 8625.00 8625.00 8625.00 81007.77 146025.46

五 累计净现金流量 47767.69 56392.69 65017.69 146025.46

5．本息覆盖倍数及敏感性分析表

本息覆盖倍数及敏感性分析表
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单位：万元

敏感性分析
敏感性变化比率

-10.00% -5.00% 0.00% 5.00% 10.00%

经营净收益 236590.82 249734.75 262878.69 276022.62 289166.56

偿债资金合计 236590.82 249734.75 262878.69 276022.62 289166.56

债券还本付息额 112000.00 112000.00 112000.00 112000.00 112000.00

债券利息总额 85792.50 85792.50 85792.50 85792.50 85792.50

债券本息覆盖率 2.11 2.23 2.35 2.46 2.58
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